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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Istmo Compafiia de Reaseguros, Inc. (Istmo Re) sociedad andnima constituida mediante Escritura
Publica No 8,839 del 17 de julio de 1979 en la Republica de Panama, posee licencia general otorgada
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama para operar negocios de reaseguro en
todos los ramos de seguros dafios, fianzas y vida, tanto localmente, como en el extranjero.

Las operaciones de reaseguros en Panama estan reguladas por la Ley de Reaseguros No. 63 del 19 de
septiembre de 1996 de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Istmo Compafiia de Reaseguros, Inc. y
subsidiarias: Istmo México Compafila de Reaseguros, S.A. de C.V., Istmo Corredores de Reaseguros,
S.A.C., Liffey Reinsurance Company Ltd., Aseguradora del Istmo, S.A. (ADISA Panamd),
Aseguradora del Istmo, S.A.  (ADISA Costa Rica), Grupo 1 A, S.A. y subsidiarias, Istmo Trust Corp. y
Probitas Holdings (UK) Limited. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el
mismo afio de presentacion, utilizando politicas contables consistentes.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del publico
inversionista y del publico en general.”
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Istmo Compafiia de Reaseguros, Inc. (Istmo Re) cotiza en la Bolsa de Valores de Panama desde el 13
de diciembre de 1999. Las compafiias del grupo manejan un capital humano de mas de 200
colaboradores permanentes distribuidos en Panama, Costa Rica, Colombia, México, Peru, Chile, Irlanda
y Reino Unido, paises en los que el Grupo tiene presencia operativa.

El presente documento presenta el andlisis de los resultados financieros y operativos de Istmo
Compafiia de Reaseguros, Inc. (Istmo Re) y subsidiarias.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Lliquidez

El objetivo del Grupo Istmo Re es cumplir con las necesidades de sus recursos de efectivo,
principalmente derivados de reclamos que se originan de los contratos de reaseguros suscritos y
vigentes. Podria existir el riesgo de que el efectivo no esté disponible para liquidar los pasivos cuando
estos son requeridos. El Grupo Istmo Re administra este riesgo colocando limites minimos en la
porcidn de los activos con vencimiento, para contar con dicha disponibilidad.

B. Recursos de Capital

Al 30 de junio de 2016 el patrimonio total consolidado de Istmo Compafiia de Reaseguros, Inc. (Istmo
Re) se sitla en los USS 151’874,987, representando una disminucién del 6.0% con respeto al trimestre
inmediato anterior, USS 161°456,903 al 31 de marzo de 2016. Dicha disminucion obedece a la pérdida
neta para el 2do trimestre 2016 por el orden de los (USS 11'526,731), derivada principalmente por Ia
reserva de primas de su subsidiaria Probitas Holdings (UK) Ltd., que es el Sindicato de Lloyd’s Probitas
1492, por USS 9'724,747, asi como del resultado negativo de Istmo Re Panama, derivado de una
siniestralidad del orden del 64%.

El pasivo financiero se compone de la siguiente manera:

Lineas de crédito rotativas para capital de trabajo con vencimientos entre 1y 4 afios, renovables a
opcidn de las partes. Al 30 de junio de 2016 Istmo Re en su consolidado mantiene préstamos por USS
69'009,922, comparado con USS 64'551,284 al 31 de marzo de 2016, lo que representa un incremento
del 7%.

Istmo Re se encuentra en el proceso de busqueda de mecanismos para reducir la deuda a corto plazo
y espera, en los préximos 3 (tres) meses, haber reducido sus obligaciones bancarias.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del publico
inversionista y del publico en general.”



C. Resultado CONSOLIDADO de las Operaciones

A partir del 4to de 2015, el grupo incorpora en su consolidacion la reciente operacion del Sindicato de
Lloyd’s, Probitas 1492, la cual, como es propio, presenta resultados negativos, originados
principalmente por el impacto del alto nivel de constitucién de reservas técnicas, producto de la
regulacion de ese sofisticado mercado de seguros en Londres. Al 2do trimestre de 2016 el resultado
del Probitas 1492 fue de USS -4.3 mm, el cual contempla una reserva técnica de primas por USS 9.7
mm. No obstante, lo anterior, la perspectiva y vision del Grupo Istmo Re con respecto al Sindicato
Probitas 1492 es absolutamente positiva. Desde el punto de vista estratégico, Istmo Re es duefia del
primer sindicato de Lloyd’s, cuyo origen y propiedad radican en una region emergente, valga la pena
decir, hito nunca antes visto. Para el ejercicio 2016, luego de revisada la proyeccion financiera de esta
operacion, se contempla una disminucién en los ingresos brutos para situarlos en el orden de los USS
80 — 100 mm, en lugar de los 120 — 140 mm, con un indice combinado del 94%, que para Istmo Re
representarfan entre USS 32mm y USS 40 mm de primas. Se espera que el Sindicato Probitas 1492
alcance el punto de equilibrio en el presente ejercicio.

El crecimiento de las operaciones de seguro directo, con primas brutas consolidadas para el 2T16 de
USS 23.3 versus USS 11.2 mm (1T2016), demuestra el potencial de crecimiento, 108% entre el lery
2do trimestre de 2016, asi como su estable y constante resultado positivo, es otro punto importante
a resaltar, USS1.03mm (2T2015) y USS 1.7 mm (1T2016).

Los ingresos brutos consolidados de las operaciones de Istmo-reaseguro al 2T16 ascienden a US$49.8
mm versus USS 22.9 mm (1T2016), de los cuales USS 11.9 mm (2T16) corresponden al Sindicato versus
USS 7.6 mm (1T16). Al comparar 2T16 versus 1716, los ingresos consolidados brutos, de USS 67.1 mm
(1T16) versus 71.8 mm (2T16) comprueban la tendencia a la baja de la prima de reaseqguro tradicional
y la transicion hacia el primaje de reaseguro via Sindicato.

Dicho lo anterior, reiteramos que las operaciones de reaseguro tradicional se reduciran, siguiendo
nuestra estrategia de desarrollo del negocio de reaseguro desde nuestro Sindicato Probitas 1492. Es
vélido recordar también, que la operacidn con licencia de reaseguro panamefia recoge el impacto del
costo de las inversiones realizadas, de los gastos extraordinarios inherentes a estas inversiones y en el
sentido estrictamente técnico, del impacto del mercado blando de reaseguro a nivel mundial y
especificamente, de las regiones de Centroamérica y del Caribe, en las que prevalecen, tanto la
tendencia a la baja de las tasas de seguro-reaseguro, como la excesiva oferta de capital y capacidades
de reaseguro. Durante 2016 una parte de la cartera de reaseguros sufrird una desviacion paulatina y
creciente hacia el nuevo y sofisticado vehiculo de reaseguros, el Sindicato Probitas 1492. Nuestros
clientes, las aseguradoras de la regién, se veran grandemente beneficiadas, al poder acceder al
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mercado de reaseguramiento de Londres, entre otras formas, de la mano de Istmo Corredores de
Reaseguro S.A.C., nuestra operacion de corretaje de reaseguro establecida en Peru, el cual cuenta con
la aprobacién de Lloyd’s para ejercer como corredor autorizado ante ese mercado.

Se continua con las labores de mercadeo destinadas a llevar las capacidades de reaseguro Facultativo
en Dafios y Responsabilidad Civil del Sindicato Probitas 1492 a las cedentes latinoamericanas que
componen la cartera de negocio tradicional de Istmo Re.

e la Prima Bruta Suscrita consolidada al 2do trimestre 2016, USS 67.1 mm, representa una
disminucion del 6.5% con respecto al 2do trimestre 2015, USS71.8 mm, principalmente
ocasionada por la linea de negocios de Istmo-reaseguros; mientras que la linea de seguros
demuestra su constante y permanente crecimiento, incremento del 108%, explicado
previamente, al igual que la operacion de Sindicato demuestra su capacidad de crecimiento y
desarrollo.

e La Prima Retrocedida consolidada representé el 25% (1716) versus el 23% (2T16) de la prima
bruta suscrita, manteniéndose en el rango esperado de acuerdo con la politica de suscripcién
en vigor, cuyo objetivo es la reduccion real del porcentaje de la cesién de primas, con respecto
al afio anterior, 43% (4T15).

e laSiniestralidad consolidada al 2T16, del orden del 64% versus el 32% (1T16) viene impactada
directamente por la linea de reaseguro, Istmo Re Panama reporta una ratio de siniestralidad
del 89%. A nivel individual de las operaciones, las aseguradoras reportan una siniestralidad del
14.2% Adisa Panamad y 8.6% Adisa Costa Rica; mientras que para el Sindicato es del 24.9%.
Como hemos advertido anteriormente, por razones de cumplir con exigencias de la normativa
del mercado de Lloyd’s, a razdn del fuerte castigo al resultado técnico de la operacion en el
transcurso del periodo de devengamiento de la prima, -a menor devengamiento, mayor castigo
al resultado técnico-. Una vez alcanzada la madurez de estas primas, los costos inherentes,
como lo son las reservas técnicas y la siniestralidad se ven ajustados a sus numeros reales,
dejando en evidencia el verdadero resultado técnico del negocio suscrito.

e Los Gastos Generales y Administrativos (excluyendo los financieros) consolidados incrementan
a USS 10.3mm, (2T16) versus US$6.4 (1T16).

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del public
inversionista y del publico en general.” /




A Istmo Re

e La Pérdida Neta (después de ISR) para el 2T16 alcanza -USS 11.5 mm versus -USS 2'625,734
para el 1T16, evidencia la disminucién del ingreso por primas de reaseguro, el costo de la
transicion de la estrategia que viene desarrollando Istmo Re en su diversificacion de
operaciones, especificamente de los proyectos de nuevas operaciones de seguros, como lo son
Peru y México, asi como del Sindicato de Lloyd’s y la transferencia gradual del negocio de
reaseguro tradicional a dicho Sindicato.

D. Andlisis de perspectivas

La tendencia de los mercados de la regidon que atendemos, Latam, esta determinada por las
caracteristicas del mercado de seguros y reaseguros mundial. En la Ultima década la actividad del
reaseguro ha estado inmersa en el llamado “ciclo blando”, refiriéndose a la significativa, gradual y
constante reduccion de las tasas de aseguramiento-reaseguramiento generalizadas a nivel mundial. El
exceso de capital oportunista que busca colocarse en los sectores con mayores indices de rendimiento
ha presionado en forma relevante a la industria de seguros. La fusién de grupos econdmicos y por ende
la consolidacion de participantes mas sélidos y con mayores capacidades de retencion de riesgos, la
reduccién generalizada del nimero de participantes por mercado/pais y los excedentes de capitales
de inversién han resultado en grandes capacidades de retencion de negocios, una menor oferta de
reaseguroy a la postre, a menores tasas derivadas de |a fuerte competencia.

Istmo Re, en su linea de negocios “reaseguro”, viene desarrollando su estrategia de transicion de la
cartera hacia las capacidades de reaseguramiento del Sindicato de Lloyd’s, Probitas 1492, ofreciendo
mayores capacidades de suscripcién, mayor calificacién (rating) en contraposicion con las limitantes
de techo pais, sefialamientos de parafiso fiscal, listas grises, Panama Papers, etc.

En la linea de negocios “seguro directo” se mantiene en linea con su estrategia de desarrollar una
estructura de operaciones en paises claves, como lo son México, Peru y Chile, ademas de Costa Rica y
Panama.

Analisis del Mercado:

MEXICO

Con un crecimiento en el sector seguro para 2015 del 5.7% (47% en Vida y 53% en No Vida), para el
ejercicio 2016 se prevé un crecimiento de entre 7.1y 8 por ciento, segun la Asociacion Mexicana de
Instituciones de Seguros (AMIS). Otras voces autorizadas indican un crecimiento esperado entre 6%y
8%, igualmente bueno. Durante el ler trimestre de 2016 la economia mexicana reporté un
crecimiento el 2.9%, respecto del mismo periodo del afio pasado, de la mano con el 3%,
anunciado por voces autorizadas, como la de |a calificadora Fitch. Se estima que el sector seguro crece

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del ptblico
inversionista y del ptblico en general.”




W Istmo Re

entre dos y tres veces el desempefio del Producto Interno Bruto (PIB), por lo que no sorprende que el
sector asegurador haya crecido entre 7%y 9% en el 1T16. El crecimiento viene influenciado por la linea
de negocios de Dafios con la renovacidn de la pdliza bianual de Petréleos Mexicanos (PEMEX)

y los productos asociados a la banca seguros que se beneficiaran del ritmo de crecimiento previsto en
la cartera de crédito (del 12 al 14%). Este resultado halagador tiene mayor significado debido a que es
el primer trimestre en el que las empresas aseguradoras reflejan la adopcidn de las nuevas medidas
de Solvencia Il, que establecen nuevos parametros de requerimientos de capital y de reservas técnicas,
situacion que ha generado cierta incertidumbre en el sector.

A pesar de los eventos catastroficos presentados en los Ultimos 2 afios en México (huracdn Odile en 2014
y huracdn Patricia en 2015), la fortaleza financiera del sector ha sido estable, demostrando cdmo las
pérdidas fueron absorbidas adecuadamente por el sistema asegurador, gracias a las robustas reservas
catastroficas y a programas de reaseguro adecuados.

El indice combinado de la industria aseguradora alcanzé el 103.7% en 2015, apenas dos puntos
porcentuales inferior al afio anterior, 105.1% en 2014,

Para Istmo Re, las pérdidas catastroficas del mercado no tuvieron una incidencia significativa en su
cartera de negocios, debido a sus actuales lineamientos de suscripcion.

Desde otro enfoque, mas del contexto internacional, la industria aseguradora mexicana es considerada
altamente atractiva para hacer negocios, por el enorme universo de potenciales consumidores de
seguros que aun permanecen sin cobertura. Es también de gran reconocimiento el hecho de que, en
materia regulatoria, el pais se ha colocado a la vanguardia y modernidad en el terreno mundial, al ser
el primer pais de la regidén en incorporar una normativa tipo Solvencia Il y un sistema integral de
administracién de riesgos que promete poner los cimientos necesarios para desarrollar
exponencialmente al seguro en las tres proximas décadas. El reto serd convertir este nuevo sistema
regulatorio de avanzada en un esquema de gestion cotidiano para las aseguradoras.

CENTROAMERICA Y PANAMA

Centroamérica esta conformada por economias pequefias, orientadas al sector servicios y con un
elevado grado de apertura externa, las cuales, a pesar de tener diferencias en el funcionamiento
socioecondmico y politico comparten problemas comunes. La corrupcidon a nivel gubernamental, el
incremento de la poblacion viviendo debajo de los limites de la pobreza, el incremento de la
delincuencia organizada y la derivada inseguridad personal, la deficiencia en el acceso a buena
educacidn publica y a un buen sistema de salud publica son materia comuin en todos los paises de esta
subregién latinoamericana.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del publico
/ inversionista y del publico en general.”
#
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Para 2016, en el ambito econdmico se espera que la subregion crezca en promedio un 3.92%. Esta
proyeccion se sitta por encima de los prondsticos para el conjunto de América Latina y el Caribe (0.2%)
y los paises suramericanos (-0.8%).

A pesar que las perspectivas de crecimiento para Centroamérica son favorables, conviene resaltar que
las asimetrias entre los paises del istmo son considerables. En un extremo se encuentra Panama con
una tasa esperada del 6.2% y en el otro, El Salvador cuyas expectativas para 2016 rondan el 2.4%. Esta
ha sido la tendencia de la Ultima década, mientras la economia salvadorefia se encuentra basicamente
estancada, la economia panamefia ha mostrado un crecimiento acelerado y los demas paises delistmo
han crecido a una velocidad media.

Los motivos para que Centroamérica se presente como la punta de lanza del crecimiento
latinoamericano en 2016 son diversos. Por un lado, la débil recuperacién de los Estados Unidos
impactard positivamente en los ingresos por remesas familiares y en las exportaciones. Ademas, el
vinculo econdmico de Centroamérica con el resto de Latinoamérica ha sido histéricamente muy
reducido por lo que el bajo crecimiento de sus vecinos no impactara negativamente. En cambio, las
fuertes relaciones econdmicas y comerciales intrarregionales posibilitan el fortalecimiento del
comercio intra-centroamericano, cuestién que influye en las expectativas favorables de crecimiento.

Lo que mas afecta las perspectivas econémicas de un pais centroamericano es el comportamiento de
la economia estadounidense y de los otros paises de la subregién.

No obstante, el crecimiento econdmico esperado para 2016, las perspectivas de un quiebre en |a
trayectoria econdmica de Centroamérica son basicamente nulas. La subregidn seguira dependiendo
de la entrada de divisas por medio de las remesas familiares y, el modelo econémico neoliberal
implementado ~con matices en cada pais- continuard operando. Mientras no exista un cambio
estructural coordinado entre los paises centroamericanos, condiciones como la pobreza, la
desigualdad, la baja recaudacion, la exclusion, la precariedad del empleo y la inequidad de género,
seguiran vigentes en Centroamérica. Dicho cambio requiere de reformas estructurales coordinadas a
nivel regional, lo cual se complica por las negociaciones comerciales unilaterales y los esfuerzos
aislados de cada pais en materia de politicas socioecondmicas.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del piblico
inversionista y del publico en general.”
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REGION CONO SUR
El interes de Istmo Re se concentra en cuatro paises de la region sudamericana, estos son: Chile (PIB a
USS 17,047), Perd (PIB USS 6,819), Ecuador (PIB USS$ 6,002) y Paraguay (PIB USS$ 4,479).

La economia chilena ostenta indices remarcables en cuanto a competitividad, libertad econdmica y
desarrollo financiero, lo que la consagra como la economia més dindmica de América Latina con la
calificacion de la deuda externa mas favorable del continente. En el sector seguro el 66% de las primas
provienen de negocio de Vida y Personas, predominando las “rentas vitalicias”, mientras que el 34%
proviene principalmente de No Vida y Generales, “incendio” y “automoviles”.

La economia peruana es la quinta mayor economia de América Latina en términos de producto interno
bruto (nominal) y tradicionalmente ésta ha sido un reflejo de su variada y compleja geografia.

De estos mercados sudamericanos se estima hacer llegar a Probitas 1492 un volumen interesante de
nuevos negocios que hasta la fecha no habian accedido el mercado Lloyd's.

MERCADOS EMERGENTES DESDE LLOYD'’S DE LONDRES — SINDICATO PROBITAS 1492

Lloyd’s de Londres es el mayor especialista a nivel mundial en el mercado de seguros y reaseguros,
ofreciendo una privilegiada concentracién de expertos suscriptores en todas las lineas de negocios.
Nuestro Sindicato, Probitas 1492, marca una considerable diferencia con respecto al resto de los
aproximadamente 80 sindicatos que conforman actualmente Lloyd’s de Londres. Su enfoque va
dirigido a atractivas regiones emergentes del mundo, que hoy dia representan una participacién muy
pequefia en Lloyd’s, como lo son: América Latina, Oeste de Europa, Europa Central y del Este, paises
emergentes de Asia, Inglaterra, Oriente Medio y Norte de Africa (Mena), asi como Australia, entre
otros.

Actualmente concentra su suscripcién en el negocio “Facultativo” de los ramos de Dafios vy
Responsabilidad Civil. La reputacion de Lloyd’s y su solidez financiera, que es, a su vez, la de todos y
cada uno de sus miembros corporativos, los Sindicatos, es una inigualable carta de presentacién para
el Grupo Istmo Re.

E. Hechos Relevantes
El control operativo y administrativo de la institucién bancaria, Balboa Bank & Trust, fue tomado por
la Superintendencia de Bancos de Panamd, como medida de proteccidn de los intereses de los
depositantes. Istmo Re posee una inversién en acciones, cuyo costo original es por el orden de los US
$2.5, con revalorizaciones registradas hasta por 4.0 mm. El grupo Istmo Re posee depdsitos por el
orden de los USS 500,000.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del publico
7 inversionista y del ptblico en general.”
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Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

TRIMESTRE QUE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
ESTADO DE SITUACION REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR
FINANCIERA 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 30/09/2015 30/06/2015
Primas Suscritas 67,103,443 28,984,278 112,012,773 102,219,569 71,796,388
Primas netas devengadas 50,208,462 22,304,798 75,450,004 58,402,331 37,979,723
Siniestros Incurridos 32,032,728 7,048,747 33,775,852 26,290,908 13,009,951
Costos de Adquisicién, Neto 9,515,775 4,602,817 24,994,299 20,755,555 15,726,765
Gastos Generales y Administrativos 10,737,304 6,648,384 22,053,978 14,740,586 | 9,528,050
Gastos financieros 2,466,994 1,184,350 4,083,891 3,061,824 | 1,953,689
Otros Ingresos {Egresos), Netos (185,473) 912,887 3,744,292 2,338,773 1,220,910
Utilidad {Pérdida) Neta {11,526,731) | {2,625,734) (4,870,041) (5,138,509) 1,587,780
Acciones en Circulacion 2,864,164 2,864,164 2,864,164 2,864,164 | 2,820,458
Utilidad (Pérdida) Por Accidn (4.02) (0.92) (1.70) (1.79) 0.56
Utilidades o Pérdidas No Recurrentes
TRIMESTRE QUE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
REPORTA ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR ANTERIOR
BALANCE GENERAL 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 30/09/2015 30/06/2015
Efectivo e inversiones 62,513,435 61,221,510 61,151,551 70,966,517 60,437,423
Cuentas por cobrar compafias cedentes 213,051,599 203,433,781 219,477,063 158,047,962 211,868,457
Participacion en Contratos de seguros y reaseguros 59,577,566 59,163,296 61,029,013 60,365,648 64,264,073
Otros Activos 82,988,711 84,507,270 80,429,606 70,911,047 71,561,531
Activos Totales 418,131,311 408,325,857 422,087,233 360,291,174 408,131,484
Reservas Técnicas 105,136,499 104,061,801 108,098,998 108,451,686 107,142,178
Préstamos generadores de interés y deuda 69,009,922 64,551,284 62,133,503 59,006,599 43,651,836
Otros pasivos 92,109,903 78,255,869 88,761,857 84,229,908 83,310,099
Pasivos totales 266,256,324 246,868,954 258,994,358 251,688,193 234,104,113
Acciones Preferidas 18,000,000 18,000,000 18,000,000 18,000,000 18,000,000
Capital Pagado 50,657,376 50,657,376 50,657,376 50,657,376 48,242,620
Utilidades Retenidas 53,452,675 61,810,248 64,142,403 64,015,434 75,269,458
Patrimonio Total 151,874,987 161,456,903 163,092,875 163,743,504 174,027,371

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del piblico
inversionista y del ptiblico en general.”
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RAZONES FINANCIERAS 30/06/2016 31/03/2016 31/12/2015 30/09/2015 30/06/2015
Activos Totales/Pasivos totales 157% 165% 163% 143% 174%
Pasivo total/ patrimonio 175% 153% 159% 154% 135%
Deuda Total/Pasivo Total 26% 26% 24% 23% 19%
Deuda Total/Patrimonlo 45% 40% 38% 36% 25%
Sinistros Incurridos/Primas Netas Devengadas 64% 32% 45% 45% 34%
Costo de Adquisiclén/Primas Netas devengadas 19% 21% 33% 36% 41%
Gastos Generales y Adminlstrativos/Primas Netas
devengadas 21% 30% 29% 25% 25%

Ill PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los Estados Financieros Consolidados Interinos al 30 de junio de 2016.

IV PARTE
DIVULGACION

10

De conformidad con los articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre del 2000, divulgamos
el Informe de Actualizacion Trimestral entre los Inversionistas y el publico en general, dentro de los

sesenta dias posteriores al cierre del trimestre, por medio de nuestra pagina de internet

http://www.istmore.com.

REmon E. Fernandez Q.
Presidente & Chief Executive Officer

inancial Officer

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del publico
inversionista y del publico en general.”
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Istmo Compaiiia de Reaseguros, Inc. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Cambios en Inversiéon de Accionistas Intermedio
Seis meses terminados el 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en US$ délares)

Al | de enero de 2015

Utilidad neta

Otro resultado integral

Resultados integrales total del afio
Dividendos pagados acciones comunes
Dividendos pagados acciones preferidas
Emision de acciones comunes
Participacion no controlada

Impuesto complementario

Utilidades retenidas transferidas

Al 30 de junio de 2015

Al 1 de enero de 2016

Pérdida neta

Otro resultado integral
Resultados integrales total del aito
Ajuste utilidades retenidas
Participacién no controlada

Dividendos pagados - acciones preferidas

Impuesto complementario
Utilidades retenidas transferidas
Al 30 de junio de 2016

Reserva
para Riesgo Pérdida no
Catastrdfico y/o Realizada Diferencia
Capital Contingencia Superavit por Inversiones por Conversion
Acciones Acciones Adicional Utilidades Reserva y Desviaciones Impuesto Revaluacion Disponibles de Negocios Participacion no Total
Comunes Preferidas Pagado Retenidas Legal Estadisticas Complementario de Activos paralaVenta  en el Extranjero Total Controlada Patrimonio

US$ 35298515 US$ 18,000,000 USS 14,624,735 US$  74,541.009 US$ 2,753,604 US$ 973,044 US$ (858,303) US$ 19,662,190 US$  (1,960,279) US$ (3.435.981) US$ 159,598,534 US$ 1,868,630 USS$  161.467,164
- - - 1,519,386 - - - - - - 1,519,386 68,394 1,587,780
- - - - - 163,318 105,916 (1,177,723) (908,489) - (908,489)

- 1,519,386 - - 163,318 105916 (1,177,723) 610,897 68,394 679,291
- - - (3,404,272) - - - - - - (3,404,272) - (3.404,272)
- (782,000) - - - (782,000) . (782,000)

12,944,105 - . - - 12,944,105 . 12,944,105
- - - - - - (45,549) (45,549)

- - - - (219.771) - - - (219,771) . (219.771)

. (80442) 80,442 . . = 5 : .

USS 48,242,620 US$ 18,000,000 US$ 14,624,735 US$  71,793.681 US$ 2,753,604 US$ 1,053,486 US$  (1.078,074) US$ 19,825,508 US$  (1,854,363) US$ (4.613.704) US$ 168,747,493  US$ 1,891,475 US$ 170,638,968
US$ 50,657,376 USS 18,000,000 USS 14,624,735 USS 64,142,403 USS 2,782,267 USS 1,161,196 US$  (1,078,074) USS 21,650,442 USS  (4,645,945) USS (7,168,686) USS 160,125,714 US$ 2,967,161 US$ 163,092,875
. < - (10,942,158) - - : - . N (10,942,158) (500,027) (11,442,185)

- - - - - - (545,292) 1,471,024 (867,479) 58,253 - 58,253

- - (10,942,158) = & = (545,292) 1,471,024 (867,479) (10,883,905) (500,027 (11,383,932)

- - - 761,177 - - - - - 761,177 & 761,177

= v - - - - = =t - - - (99,751) (99,751)

- - - (429,936) - - - - - - (429,936) - (429,936)

- - - - ’ - (65,446) 5 . g (65,446) - (65,446)

- - - (78,811) - 78,811 - - - - - - -

US$ 50,657,376 US$ 18,000,000 USS 14,624,735 USS 53,452,675 US$ 2,782,267 USS 1,240,007 US$  (1,143,520) USS 21,105,150 USS (3,174,921) USS  (8,036,165) USS$ 149,507,604 USS 2,367,383 US$ 151,874,987

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados intermedios.
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Istmo Compania de Reaseguros, Inc., y subsidiarias
Consolidacién de los Estados de Situaciéon Financiera Intermedios
30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en USS délares)

Towal Iliminaciones Istmo Compabia Istmo Meéxico Compaitia de Istmao Corredores Liffey Reinsurance Aseguradora del Aseguradora del Istmo Probitas
Consolidado Dr. Cr. Total de Reaseguros, Inc. Reaseguros, 8. A de CV de Reaseguros, SAC Company Lid. Istmo, 8. A. Panama  Istmo, §. A. Costa Rica  Grupo 14, §. A. Trust Corp. Holnding Ltd
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 30,283,580 USS - USS - USs 30,283,580 USS 1,462,474 US$ 1,341,037 USS 7,071 USS 2,425,560 US$ 3,714,173  US$ 8,669,795 US$S 378,033 US$ 200 USS 12,285,237
Depositos a plazo fijo a mas de noventa dias 14,262,354 - - 14262354 6,713,572 - - - 7,548,782 - - - -
Efectivo, equivalentes de efeclivo y depdsitos a plazo fijo 44,545,934 - - 44,545,934 8,176,046 1,341,037 7,071 2,425,560 11,262,955 8,669,795 378,033 200 12,285,237
[nversiones idas hasta su vencimiento 2,803,218 - - 2,803,218 500,000 117,709 . - 2,066,811 - - - 118,698
[nversiones disponibles para la venta 8,150,846 - - 8,150,846 2,977,108 - “ = - 5,173,738 - - -
[nversion en asociadas 7,013,437 4,113,397 42,366,435 45,266,475 44266435 - - = 1,000,040 - - - -
17,967,501 4,113,397 42,366,435 56,220,539 47,743,543 117,709 - - 3,066,851 5,173,738 - - 118,698
Cuentas por cobrar compafiias cedentes:
Cuentas por cobrar corrientes 128,852,162 - 848,825 129,700,987 71,755,712 23,277,384 124,552 * 6,881,589 19,803,731 669,640 - 7,188,379
Depositos de primas 27,439,180 - - 27,439,180 27,439,180 - - - - - - - -
Deposilo de siniestros 55,149,053 - _= 55,149,053 55,149,053 - - - - s - = =
211,440,395 = 848,825 212,289,220 154,343,945 23,277,384 124,552 - 6,881,589 19,803,731 669,640 = 7,188,379
Fianzas subrogadas 29127712 = - 2,912,772 - T i - 2,912,772 - - E -
214,353,167 - 848,825 215,201,992 154,343,945 23,277,384 124,552 - 9,794,361 19,803,731 669,640 - 7,188,379
Menos provision para cuentas de cobro dudoso 1,301,568 - . - 1,301,568 488,430 — - - 666,600 146,538 - - -
213,051,599 - . 848,825 213,900,424 153,855,515 23277384 124,552 - 9,127,761 19,657,193 669,640 N 7,188,379
Cuentas por cobrar retrocesionarios 10,081,848 - 2,954,665 13,036,513 13,036,513 - - - - - - -
Participacion en contratos de seguros y reaseguros
Reserva técnica de primas 30,664,149 = = 30,664,149 1,269,921 3,290,917 - B 5,029,083 12,395,395 - - 8,678,833
Reserva de siniestros en tramite 28,913,417 - - 28,913,417 11,697,419 9,912,221 L - 1,259,782 5,192,488 - - 851,507
59,577,566 - - 59,577,566 12,967,340 13,203,138 - . 6,288,865 17,587,883 = = 9,530,340
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 7,870,066 - 4,817,709 12,687,775 8,385,039 - - - 50,805 266,349 3,985,582 > .
Gastos e imp s pagados por adel do 2,577,703 - - 2,571,703 529,787 129,927 20,524 111,879 238,563 202,813 72,796 - 1,271,414
Comisiones de reaseguros diferidas 9,373,647 - - 9,373,647 2,402,684 - - = 100,000 2,005.614 - - 4,865,349
Plusvalia 5,382,026 5,382,026 - - - - - = = ¥ - - =
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 31,395,113 - - 31,395,113 27,804,761 1,226,336 92,657 - 468,306 352,425 1,426,083 24,545 =
Propiedades de inversion, neto 1,662,529 - - 1,662,529 391,935 - - = 1,270,594 ¥ = = -
Activos no financieros 14,645,779 1,205,273 173,000 13,613,506 2,416,730 301,446 89,261 8,726,205 1,149,108 51,312 510,533 31,634 337,277

TOTAL ACTIVOS USS 418,131,311 US$ 10,700,696 US$ 51,160,634 USS 458,591,249 US$ 277,709,893 USS$ 39,596,977 US$ 334,065 US$ 11,263,644 USS 33,023,808 US$S 53,967,122 US$ 7,042,667 USS 56,379 US$ 35,596,694
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3 de junio de 2016

(U fras expresendiey e LSS didlires)

PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS

Pasivos

Reservas técnicas:

Reserva técnica de primas
Reserva de siniestros en tramite
Reserva matemitica

Cuentas por pagar compaiias cedentes:

Cuentas por pagar corrientes
Depositos de primas
Depositos de siniestros

Cuentas por pagar retrocesiones y corredores

Cuentas por pagar corrientes
Depositos de primas

Corredores

Comisiones de retrocesiones diferidas

Impuesto sobre la renla por pagar

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Dividendos acumulados por pagar

Préstamos y deudas generadores de interés

Prima de antigiiedad e indemnizacion acumuladas

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos

Inversion de Accionistas
Acciones comunes
Acciones preferidas
Capital adicional pagado
Utilidades retenidas
Reserva legal

Reseva para riesgo catastrofico y/o contingencias

y desviaciones estadisticas
Impuesto complementario

Otros componentes del patrimonio

Participacion no controlada

Total Inversién de Accionistas
TOTAL PASIVOS E INVERSION DE ACCIONISTAS

Toal Lliminaciones Istmo Compaitia Istmo Meéxico Compaitia de Istmo Corredores Liffey Reinsurance Aseguradora del Aseguradora del Istmo Probitas
Consolidado Dr. cr. Total de Reaseguros, Inc. Reaseguros, S. A de CV de Reaseguros, SAC Company Lid. Istmo, 8. A. Panama  Isimo, S. A. Costa Rica  Grupo 14, §. A, Trust Corp. Holnding 1.1d
US$ 43,121,131 US$ - US$ - US$ 43,121,131 US$ 5,024,287 US$ 3,839,663 USS - Uuss - USss 6,944,189 US$ 16,701,670 US$ - US$ - US$ 10,611,322

61,869,704 - - 61,869,704 37,746,968 12,068,245 = - 2,631,191 5,736,138 - B 3,687,162

145,664 145,664 _ 1 = . 145,664 E = - =
105,136,499 105,136,499 42,771,255 15,907,908 = - 9,721,044 22,437,808 - - 14,208,484
20,038,678 848,825 20,887,503 14,627,511 - - - 6,259,992
1,166,066 = 1,166,066 1,166,066 = 5 A z = g _
46,316 = - 46,316 46,316 - - - - - . - -
21,251,060 848,825 - 22,099,885 15,839,893 - - - - - - - 6,259,992
41,100,472 2,954,665 - 44,055,137 8,474,486 15,652,851 - = 3,166,804 16,760,996 *
B 4,706,594 = : 4,706,594 4,706,594 - S 2 - 2 2. .
45,807,066 2,954,665 - 48,761,731 13,181,080 15,652,851 - - 3,166,804 16,760,996 s -
5,794,223 - - 5,794,223 2,235,592 - - - 781,902 2,776,729 = LI -
51,601,289 2,954,665 54,555,954 15,416,672 15,652,851 - - 3,948,706 19,537,725 = ¥ o -
2,136,645 - - 2,136,645 258,855 - - - . 1,877,790 * -
323,334 - - 323,334 - - - 11,178 90,829 221,327 - » -
- 3,999,353 - 3,999,353 383,259 - 38,993 - . B 2,007,987 127,353 1,441,761
862,056 - 862,056 862,056
69,009,922 - - 69,009,922 57,184,756 16,872 = 73,875 3,361,170 B 8,373,249
3894223 - £ 3,894,223 3,399,873 - - - 494,350 - - » .
10,374,819 818,356 E 11,193,175 2,217,176 1,102,353 159,382 346,359 3,941,800 1,670,535 328,263 5,631 1,421,676
1,666,477 < : 1,666,477 1,584,440 - = - 82,037 - - - .
266,256,324 8,621,199 - 274877523 139,918,235 32,663,112 215,247 357,537 18,352,641 45,745,185 5,697,420 132,9_84 3],795_@
50,657,376 37,421,641 = 88,079,017 50,657,376 3,073,680 528,000 3,908,500 2,325,000 5,286,461 10,000,000 300,000 12,000,000
18,000,000 . - 18,000,000 18,000,000 - - - - - - - -
14,624,735 5,622,460 = 20,247,195 14,490,065 134,670 - - 2,675,000 2,947,460 - = -
53,452,675 1,245,288 10,356,260 44,341,703 38,009,783 5,667,693 (280,896) 7,447,522 6,067,239 4,640,212 (8,683,516) (376,605) (8,149,729)
2,782,267 639,594 - 3,421,861 420,791 417,780 B - 2,501,472 80,408 1,410 - -
1,240,007 - - 1,240,007 - - B - 1,240,007 s 5 -
(1,143,520) = - (1,143,520) (1,005,969) - - - (137,551) - - . -
9,894,064 162,750 529,351 9,527,463 17,219,612 {2,359,958) (128.286) (449,915) - (4,732,604) 27,353 = (48,739)
149,507,604 45,091,733 10,885,611 183,713,726 137,791,658 6,933,865 118,818 10,906,107 14,671,167 8,221,937 1,345,247 (76,605) 3,801,532
2,367,383 3,086,593 5,453,976 - - - - - - - - - -
151,874,987 48,178,326 16,339,587 183,713,726 137,791,658 6,933,865 118,818 10,906,107 14,671,167 8,221,937 1,345,247 (76,605) 3,801,532
US$ 418,131,311 US$S 56,799,525 US$ 16,339,587 US$ 458,591,249 USS 277,709,893 USS 39,596,977 US$ 334,065 USS 11,263,644 USS 33,023,808 USS 53,967,122 US$ 7,042,667 US$ 56,379 USS 35,596,694
neroso Greco
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Tstmo Ce in de , Inc., ¥ iarias
Consolldaclén de los Estados de Resultados Intcgrales Intermedios

St e jumio e 216
(il expe sty en LSS eliifiares)

Total Eliminaciones Istmo Compaitia Istmo México Compaitia de Istmo Corredores Liffey Reinsurance Aseguradora del Aseguradora del Istmo Probitas
Consolidadn Dr. Cr. Total de Reaseguiros, Inc Reaseguros, S. Ade CV de Reaseguros, SAC Company Lid. Isimo, S. A Panama  Istmo. 5. A, Cosia Rica Grupo 14. 5. A Trust Corp Holding Ltd.
Ingresos
Primas suscritas B/ 67.103,443 B/ 5.872,104 B/ « B/ 72975547 B/ 32.552.052 B/ 5326523 B/ - B/ - B/ 5.656,189 B/ 17.556.109 B/ « B/ = B/ 11884674
Primas retrocedidas (16,894.981) - 5.872,104 (22,767,085) (1.454.880) (4.545,289) - - (3,685.915) (13,559,519) N = 478,518
Primas retenidas 50,208,462 5872.104 5.872.104 50.208.462 31,097,172 781.234 - . 1.970.274 3,996,590 - - 12,363.192
Reserva de primas - aflo corricnic 14.365.296 o = 14.365.296 5.580.664 548.746 - - 1.997.123 4,306.274 - - 1,932,489
Reserva de primas - aflo anterior 6.165,187 - - 6,165,187 7,523,748 918.772 - - 1,986,559 3,528,366 - - (7.792,258)
(Aumento) disminucion cn reserva de primas (8.200.109) = - (8.200,109) 1,943,084 370.026 - - (10.564) (777.908) - - (9,724,747)
Primas netas devengadas 42,008.353 5.872.104 5,872,104 42,008,353 33,040.256 1.151,260 - - 1,959,710 3,218,682 = - 2,638,445
Oiros ingresos de operacidn
Ingresos por plancs denlales 1.856.859 - - 1.856.859 - - s = - - 1.856.859 - -
Comisi recibidas por fide = - - = — = - - - - - - -
1.856.859 = - 1,856,859 - - - - - - 1.856,859 E =

Costo de adquislelén
Comisiones pagadas 9.724.580 . 1,252,773 10,977.353 4.782.669 576,047 - - B809.518 1.974.798 545,692 L 2,288,629
Ajuste a comisiones pagadas 1.081.035 . - 1,081,035 2.511.920 - - - - . - = (1.430.885)
Comisiones recibidas (4.109.920) 1.252.773 - (5.362.693) (431.983) (568.194) (117.413) - (1.505.676) (1.845.773) = L (893.654)
Ajusic a comisiones recibidas 509,793 - - 509,793 (169.515) - - - - - - - 679.308
Otros costos de adquisicion 2.310.287 = - 2310.287 784.532 34,380 - - 433,929 1,057,446 - - -
Coslo de adquisicién. neto 9.515.775 1.252.773 1,252.773 9,515.775 7.477.623 42,233 (117.413) - (262,229) 1,186.471 545,692 - 643,398
Sinics(ros incurridos
Sinicstros pagados 31.349.040 ~ 781912 32.130952 26.213.476 2,178.708 - - 679.004 2.139.937 384.581 ® 335,246
Mcnos sinicstros recuperados (5.334.525) 781912 - (6.116.437) (1.260.304) (1.592.751) - - (398.346) (1.996.633) : . (8GH.403)
Ajusle a siniestros pendicnies, nclo 6,018.213 - - 6,018,213 - 2,611,081 (198.307) = - - - - - 3,605,439
Sinicstros incurridos. nclo 32.032,728 w2 781.912 32.032,728 27,564,253 387.650 - - 280.658 342.304 384.581 - 3.072,282
Gastos
Generales y administrtivos 10.322.550 - 45.420 10.367.970 2.979.488 526.841 334353 235787 1.540,392 1.223.863 896,935 82221 2,548,090
Depreciacion y amortizacion 414,754 ] - 414,754 253437 13,511 4.136 - 65.045 64,684 11.687 2.254 -
Gaslos financicros 2.466.994 _i= . 2.466.994 2.189.127 (16,661) 633 - 2.694 158.729 132,472 - -

— 13.204.298 . 45420 13249718 5,422,052 523,691 339,122 235,787 1.608.131 1,447,276 1,041,094 84,475 2,548,090
Tolal costos de adquisicion, sinicsiros incurridos y gastos 54.752.801 2,034.685 2,080,105 54.798.221 40.463.928 953,574 221.709 235.787 1,626,560 2,977.051 1.971.367 84.475 6.263.770
Pérdida cn i de seguros y 2] (10,887.589) 7.906.789 7.952.209 (10.933.009) (7.423.672) 197.686 (221.709) (235.787) 333,150 241,631 (114.508) (84.475) (3.625.325)
Olros ingresos, neto 100.927) 45.420 - (55.507) (711.618) 541,606 2.092 (74.783) 360,361 496.127 48.506 8 (717.806)
Pérdida antes de impucesto sobre la renta (10,988 516) 7,952.209 7.952.209 (10,988.516) (8,135.290) 739.292 (219.617) (310.570) 693.511 737.758 (66.002) (84.467) (4.343.131)
Impucsto sobrc 1a renta 453 669 - = 453.669 - M1LSI3 - - 90,829 — 221,327 - - -
Pérdlda ncia B/, (11,442,185) B/, 7,952,209 B/ 7,952,209 B/, (11,442,185) B/, (8,135,290) B/ 597,779 BL {219,617) B/ (310,570} B/ 602,682 B/, 516,431 B/, {66,002) B/ (84,167) B/ 4,343,131)
Otro resultado integral:
Supceravit por resaluacion de aclivos B/ 193.117 B/ - B/ - B 193,117 B/ - B/ 193.117 Bf. - B/ - B - B - B/ - B/ « B -
Dilcrencia por conversion de negocios cn ¢l extrnjero (867.479) - - (867,479) - (599.850) 11,565 209.815 - (488,573) 48303 - (48.739)
Cambio neto en el valor ble de las i i disponibles paru 1a venta 1.471.024 . - 1,471,024 1,471.024 - . - . . - . -
Resullado intcgral del ailo 796,662 - - 796,662 1,471,024 (406,733) 11565 209,815 - {488.573) 48,303 - (48,739)
Resultados [ntegrales total del ano Bl (10,645523) B/ 7,952,209 B/, 7,952,209 B/, (10,645,523) B/, (6,664,266) B/ 191,046 B/, (208,052) B/ (100,755) B/ 602,682 B/, 27,858 BL {17,699) B/ (84,467) B/, _ (4,391,870)
Istmo Compaitia de Reascpuros, Inc,
Consolldaclon de las Utilidades Retenldas (Déficit Acumulado)
Secls meses (erminados ¢ 30 de jumlo de 2016
Al | de encero de 2016 B/ 64,142,403 B/ 1.238.602 B/ 9.849.547 B/ 55,531.458 B/ 46818575 B/ 5.069.914 B/ (61.279) B. 7758092 B/ 4,538,625 B/ 4.123.781 B/ (8.617.514) B/ (292.138) B/  (3.806.598)
Traspaso de olros componcnies dc patrimonio a utilidades retenidas iniciales 761,177 761,177 (243,5606) 1.004,743
Utilidades retenidas wransferidas a reserva leeal - - * * = = - - - . +
Participacion no controlada 500.027 6.686 506,713 - - . - - - . - - "
Reserva de ricsgo calastréfico y/o contingencias y de previsiones estadislicas (R8I - - (78.811) - - - - (78.811) - . -
Dividendos pagados - acciones comuncs - - - - - - - : = a - ]
Dividendos pagados - acciones preferidas (429,936) . - (429.936) (429,936) - 7 5 s - . - ”
Pérdida ncla (11.442.185) - - (11,442,185) (8,135,290) 597,779 219617 (310,570) 602,682 516.431 (66.002) (84.467) (4.343,131)
Al 30 de junio de 2016 B/, 53,452,675 B/ 1,245,288 B/, 10,356,260 B/, 44,341,703 B/, 38,009,783 iU, 5,667,693 B/, (280,896) B/ 7,447,522 B/ 6,067,239 B/, 4,640,212 B/ (8,683,516) B/ (376,605) Bl (8,149,729)

- Genero eco
3 CPA




